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Strefa euro wchodzi w lekką recesję.
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Wzrost PKB w strefie euro (kw/kw)



Na szczęście euro osłabia się wobec USD.
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Przyczyną problemów jest zarówno 
przyrost długu…
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Dług publiczny UE przed kryzysem i obecnie (ESA95, %PKB)



jak i brak perspektyw wzrostu w Europie.
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Wzrost gospodarczy w wybranych krajach rozwiniętych (kw/kw)



Ostatnio do akcji wkroczył EBC …
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Niemcy Włochy Hiszpania

Oprocentowanie 10-letnich obligacji Niemiec, Włoch i Hiszpanii



W naszym regionie wzrost też zwalnia…
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Wzrost PKB w Czechach, na Węgrzech i w Polsce (kw/kw)



w Polsce najmniej, ale spożycie 
indywidualne wyhamowuje.
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Spożycie indywidualne, dochody do dyspozycji, sprzedaż 
detaliczna (r/r, ceny stałe)



Nie rosną specjalnie inwestycje 
prywatne…
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Inwestycje w gospodarce (r/r)



m.in. dlatego, że inflacja pochłania cały 
przyrost wynagrodzeń.
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Wskaźnik CPI i jego komponenty w Polsce



Do tej pory ratował nas eksport, który w 
tej chwili słabnie.
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Dekompozycja geograficzna rocznej dynamiki eksportu (mld EUR)



Na szczęście przeciętna firma radzi sobie 
całkiem dobrze.
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Wynik finansowy brutto przedsiębiorstw i jego składowe



Złoty zyskał relatywnie do głównych 
walut…
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Kurs EUR/PLN

Kurs USD/PLN
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przede wszystkim z powodu napływu 
zagranicznego kapitału na nasz rynek 
obligacji
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Zaangażowanie nierezydentów na rynku polskich papierów 
skarbowych



Podsumowanie
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Korporacje  w ciężkich 
czasach, będą szukać 
elastyczności, głównie w 
CEE…..

Polskie firmy mogą
wykorzystać ten okres ba 
poprawie efektywności 
…..

Sektor publiczny jest pod 
presją, będzie szukał 
oszczędności……


